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Rio de Janeiro, Abril de 2023

Senhores Debenturistas

ELERA RENOVAVEIS SA
Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissdo de Debéntures da ELERA RENOVAVEIS SA apresentamos a
V.Sas. o relatdrio anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucdo Comissao de Valores

Mobilidrios n® 17/2021, na alinea “b"” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacgdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciério
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EMISSORA

ELERA RENOVAVEIS SA, localizada na Avenida Almirante Julio de S& Bierrenbach, Jacarepagua 200, Edificio
Pacific Tower, bloco 02, 29, 3°e 42 andares, salas 201 a 204, 301 a 304 e 401 a 404, RIO DE JANEIRO RIO DE
JANEIRO. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n?

02.808.298/0001-96.
OBJETO SOCIAL

3.1.1 A Emissora tem por objeto social a exploracdo da concessao de concessdo de servico publico de geracdo
de energia elétrica, outorgada por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"”) a Emissora,
conforme aprovada pelo Decreto no 2.335, de 6 de outubro de 1997, e formalizada nos termos do Contrato de
Concessao n? 213/98 (“Contrato de Concessao” e “Concessao”, respectivamente.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Codigo CETIP / Cédigo ISIN ITQR11/BRITQRDBS000
Instrucdo CVM ICVM 476
Coordenador Lider ITAU BBA

Banco Liquidante

ITAU UNIBANCO S.A.

Banco Escriturador

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissdo / Séries 1/UNICA

Valor Total da Emissao 330.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 330.000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

15/12/2020

Data de Vencimento

15/06/2027

Forma de Subscricao e Integralizagao
e Prego de Integralizagao

4.9.1 As Debéntures serao subscritas e integralizadas de acordo
com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicao
(conforme definido abaixo). O preco de subscricdo das Debéntures
(i) na Primeira Data de Integralizacdo serd o seu Valor Nominal
Unitério; e (ii) nas Datas de Integralizacao posteriores a Primeira
Data de Integralizacao serd o Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneragao, calculadas pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacdo até a data da efetiva integralizacado (“Preco de
Integraliza¢do”). A integralizacdo das Debéntures serd a vista, no
ato da subscricao, e em moeda corrente nacional na Data de
Integralizagao.

4.9.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se “Data de
Integralizacdo” a data em que ocorrerda a subscricdo e a
integralizacdo das Debéntures.

Remuneracao

DI+ 2,90% a.a.

Data de Integralizacao

23/12/2020

Repactuacao

4.18.1 As Debéntures nao serao objeto de repactuacao
programada.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.5.1 A totalidade dos recursos liquidos captados por meio da presente Emissao serao destinados pela Emissora
para usos gerais da Emissora incluindo a distribuicao aos seus acionistas assim como para operagdes com

empresas coligadas.
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3.5.2 Para fins do disposto na Cldusula 3.5.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os recursos captados
pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures, descontados os custos incorridos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissao e da Oferta.

COMPROVACAO DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacdo dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos dos documentos da Emissao.

- Valor de R$ 83.916.204,30 remetido para o exterior em favor da Itisa Holding Llc.

- Valor de R$ 261.000.000,00 foi remetido pela BER, coligada da Itiquira, que posteriormente fez a remessa para
0s acionistas.

Saiba mais.


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=395&titulo=DEB&empresa=ELERA RENOVAVEIS SA - 1 E - UNICA S&pasta_raiz=ELERA RENOVAVEIS SA - 1 E - UNICA S
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 15/12/2020  330.000 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 330.000
B3 31/12/2021 0 0 0 0 0 0 330.000
B3 30/12/2022 0 0 0 0 0 0 330.000
GARANTIA

4.22 Garantia Real

4.22.1 Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas (i) as obrigacdes relativas ao pontual e
integral pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, da Remuneracao, do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total e do Valor da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa, dos Encargos Moratérios e dos demais encargos, relativos as Debéntures e as
Garantias (conforme definido abaixo), quando devidos, seja na data de pagamento ou em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, ou de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdao e nos Contratos de Garantia; (ii) as obrigacdes relativas a
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao e das Garantias,
nos termos dos Contratos de Garantia, respectivamente, incluindo obrigacdes de pagar honorarios, despesas,
custos, encargos, tributos, reembolsos ou indeniza¢des, bem como as obrigacdes relativas ao Banco Liquidante,
ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiducidrio e demais prestadores de servico envolvidos na Emissao; e (iii) as
obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas
venham a desembolsar no ambito da Emissao e/ou em virtude da constituicdo e manutencao das Garantias,
bem como todos e quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a excussao de
tais Garantias, nos termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel (“Obrigacdes Garantidas”), as
Debéntures contardo com as seguintes garantias reais:

(i) alienacao fiduciaria, pela Itisa Holding LLC e pelo Sr. Henrique Carsalade Martins (em conjunto, os “Acionistas
da Emissora”), da totalidade das acOes atual e futuramente por eles detidas, de emissao da Emissora, bem
como quaisquer outras acdes ordinarias ou preferenciais, com ou sem direito de voto, representativas do capital
social da Emissora, que venham a ser subscritas, adquiridas ou de qualquer modo detidas pela Emissora,
incluindo todos os frutos, lucros, rendimentos, bonificacdes, distribuicdes e demais direitos, inclusive, mas nao
se limitando a, dividendos e juros sobre o capital préprio (“Alienacao Fiduciaria das Acdes da Emissora”), nos
termos e condicdes a serem estabelecidos no “Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de Acdes e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre os Acionistas da Emissora, a Emissora e o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas (“Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢des da Emissora”);

(i) alienacdo fiduciaria, pela Emissora, da totalidade das acdes atual e futuramente por ela detidas, de emissdo
da Cachoeira Escura, bem como quaisquer outras acoes ordinarias ou preferenciais, com ou sem direito de voto,
representativas do capital social da Cachoeira Escura, que venham a ser subscritas, adquiridas ou de qualquer
modo detidas pela Cachoeira Escura, incluindo todos os frutos, lucros, rendimentos, bonificacdes, distribuices e
demais direitos, inclusive, mas ndo se limitando a, dividendos e juros sobre o capital préprio (“Alienacdo
Fiduciaria das AcOes da Cachoeira Escura”), nos termos e condicdes a serem estabelecidos no “Instrumento
Particular de Alienacdo Fiduciaria de A¢les e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora, a Cachoeira
Escura e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acoes da Cachoeira Escura”);

(iii) alienacao fiduciaria, pela Cachoeira Escura e pela Emissora, da totalidade das quotas atual e futuramente
por ela detidas, de emissao das SPEs, bem como quaisquer outras quotas ordinarias ou preferenciais, com ou
sem direito de voto, representativas do capital social das SPEs, que venham a ser subscritas, adquiridas ou de
gualquer modo detidas pela Cachoeira Escura e pela Emissora, incluindo todos os frutos, lucros, rendimentos,



— Relatdrio Anual do Agente Fiduciario - 2022

7 VX Pavarini ELERA RENOVAVEIS SA
TRADICAO £ INOVAGAO JUNTAS 12 Emissdo de Debéntures
Abril 2023

bonificacdes, distribuicbes e demais direitos, inclusive, mas nao se limitando a, dividendos e juros sobre o
capital proprio (“Alienacdo Fiduciaria das Quotas das SPEs”), nos termos e condicdes a serem estabelecidos no
“Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Quotas e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Cachoeira
Escura, as SPEs e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato de Alienacao
Fiducidria de Quotas das SPEs");

(iv) cessao fiducidria, pela Emissora, pelas SPEs e pela BER, conforme o caso, da totalidade dos direitos e
créditos atual e futuramente por elas detidas, decorrentes (i) das contas vinculadas a serem abertas e indicadas
no respectivo contrato; (ii) das apdlices de seguros; e (iii) dos Matuos com Controladas e Mituos Subordinados
(“Cessdo Fiduciaria Direitos Creditérios”), nos termos e condicdes a serem estabelecidos no “Instrumento
Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora, e as
SPEs e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato de Cessao Fiduciaria”);

(v) cessao fiducidria sob condicao suspensiva, pela Emissora e pelas SPEs, conforme o caso, da totalidade dos
direitos creditérios e emergentes, atuais e futuros por elas detidas, decorrentes (i) da Concessao ou
autorizacdes e/ou outorgas de titularidade das SPEs; (ii) do contrato de operacdo e manutencao necessarias
desenvolvimento dos projetos de titularidade da Companhia e/ou das SPEs; e das (iii) de todo e qualquer
contratos de comercializagao de energia no ambiente regulado ou no ambiente livre celebrado pela Companhia
e/ou pelas SPEs (“Cessao Fiducidria Sob Condicdo Suspensiva”), nos termos e condicdes a serem estabelecidos
no “Instrumento Particular de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, a ser celebrado entre
a Emissora, e as SPEs e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato de
Cessao Fiduciaria Sob Condicdo Suspensiva”);

(vi) alienacdo fiducidria sob condicdo suspensiva, pelas SPEs, da totalidade das maquinas e equipamentos
relacionadas a operacdo e manutencdo do Projeto (“Alienacdo Fiducidria de Equipamentos Sob Condicao
Suspensiva” e, em conjunto com a Alienacao Fiducidria das Acdes da Emissora e a Alienacdo Fiduciaria das
AcOes da Cachoeira Escura, Cessao Fiduciaria Direitos Creditorios, Cessao Fiduciaria Sob Condicao Suspensiva,
as “Garantias Reais”), nos termos e condicdes a serem estabelecidos no “Instrumento Particular de Alienacao
Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos e Outras Avencas”, a ser celebrado entre as SPEs e o Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos
Sob Condicao Suspensiva”, em conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes da Emissora, o
Contrato de Alienacado Fiduciaria de A¢des da Cachoeira Escura, o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes das
SPEs, o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e o Contrato de Cessao Fiducidria Sob Condicdo
Suspensiva, os “Contratos de Garantia”).

4.23 Fianca

4.23.1 Em garantia do fiel, integral e pontual pagamento e cumprimento das Obrigacées Garantidas, a Fiadora,
neste ato, presta garantia fidejusséria, na forma de fianca, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, assumindo, a partir da presente data e independentemente de qualquer condicdo, em
carater irrevogavel e irretratdvel, a condicao de fiador, principal pagador e responsavel, solidariamente com a
Emissora, pelo pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao
(“Fianca Cachoeira Escura”).

4.23.2 Em garantia do fiel, integral e pontual pagamento e cumprimento das Obrigacdes Garantidas, as SPEs,
sob condicao suspensiva, qual seja a autorizacdao da ANEEL ou alteracao normativo legal que autorize a outorga
da Fianca SPEs (conforme definido abaixo), prestam garantia fidejusséria, na forma de fianca, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, assumindo, a partir da data de implementacao da
condicao suspensiva acima mencionada, e independentemente de qualquer condicdo, em carater irrevogavel e
irretratdvel, a condicdo de fiador, principal pagador e responsavel, solidariamente com a Emissora, pelo
pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao (“Fianca SPEs”
e, em conjunto com a Fianca Cachoeira Escura, as “Fiancas”). 4.23.3 A Fiadora expressamente renuncia aos
beneficios de ordem, novacao, direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos
333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n® 10.406,
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de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”) e artigos 130 e 794, da Lei n° 13.105, de 16 de
marco de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”).

4.23.4 As Obrigacdes Garantidas deverdo ser pagas pela Fiadora no prazo de até de 3 (trés) Dias Uteis contado
da data de notificacao de execucao.

4.23.5 Os pagamentos relativos a Fianca serdo realizados pela Fiadora fora do ambito da B3.

4.23.6 Todos e quaisquer pagamentos realizados em decorréncia da Fianca serdo efetuados livres e liquidos,
sem a deducgao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou
retencles, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessdarias para que os Debenturistas recebam,
apds tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais
deducdes, recolhimentos ou pagamentos nao fossem aplicaveis.

4.23.7 A Fianca permanecera valida e eficaz em todos os seus termos até o completo, efetivo e irrevogavel
pagamento e cumprimento das Obrigacdes Garantidas, inclusive em caso de aditamentos, alteracdes e
quaisquer outras modificacbes nesta Escritura de Emissao, no Contratos de Garantia e/ou nos demais
documentos da Oferta.

4.23.8 A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data da
quitacao integral das Obrigacdes Garantidas.

4.23.9 A Fianca podera ser executada pelo Agente Fiducidrio, judicial e extrajudicialmente, quantas vezes for
necessario até a quitacao integral das Obrigacdes Garantidas.

4.23.10 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execuc¢ao
da Fianca ou de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade prevista nesta Escritura de Emissao.

4.23.11 As Partes reconhecem que a Fianca é constituida em cardter autébnomo e adicional em relagao as
Garantias Reais, e poderd ser executada de forma isolada, alternativa ou conjuntamente com as Garantias
Reais e/ou qualquer outra garantia ou direito real de garantia constituido ou a ser constituido no ambito da
Emissdo, independentemente de qualquer ordem ou preferéncia.

4.23.12 A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar a Fianga, total ou
parcialmente, sendo certo que a Fiadora obriga-se a (i) somente apds a quitacao integral das Obrigacdes
Garantidas, exigir e/ou demandar o reembolso de valores da Emissora, em decorréncia de qualquer valor que
tiver sido honrado em decorréncia da Fianca; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em reembolso de
qualquer valor que tenha sido honrado em decorréncia da Fianca antes da quitacdo integral das Obrigacoes
Garantidas, repassar tal valor, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu recebimento, ao
Agente Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

Cessao Fiduciaria

No exercicio social de em 31 de dezembro de 2021, os direitos creditérios representam 91,96% do valor total da
emissao.

Alienacao Fiducidria de Acdes e Quotas

Data N° de agbes ordindrias, escriturais, nominativas e sem valor nominal % do Capital Social % Garantia
ITISAHOLDING LLC | HENRIQUE CARSALADE MARTINS ITISA HOLDING LLC [ HEMRIQUE CARSALADE MARTINS Valor [PL) Saldo Devedor %
13/05/2021 335.323.282 1 339.323.283 59.99% 0,01% 100,00% 460.387.000,00 330.000.000,00 135,51%
31122021 339.323.282 1 339.323.283 99,99% 0,01% 100,00% 43560300000 291608.336,69 149,38%

N® de agies ordindrias, escriturais, nominativas e sem valor nominal % do Capital Social % Garantia
ITIQUIRA ENERGETICA 5.A. ITIQUIRA ENERGETICA 5.4, Valor Saldo Devedor %
13/05/2021 355.501.350 355.501.350 100,008 100,00% 247.609.000,00 330.000.000,00 75,03%
31/12/2021 355.501.350 355.501.350 100,005 100,00% 26162400000 291.608.336,69 83,72%
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PANTANAL ENERGET ICA LTDA.
ITISA HOLDING LLC | HENRIQUE CARSALADE MARTINS

% do Capital Social % Garantia
Total Total Valor Saldo Devedor 5%

13/05,/2021 15327.520 E} 15.327.523 599,5599580%5% 0,00001965 10:0,005 38.160.000,00  330.000.000,00 11,5683
31/12/2021 15327.520 E} 15.327.523 599,5599580%5% 0,00001965 10:0,005 52.256.000,00 2591.508.336,69 17,93%
BELA VISTA ENERGETICA LTDA.
% Garantia
Vg iz iz CACHOEIRA ESCURA ICA S.A. | ITIOUIRA ENERGETICA S.A. ITISA HOLDING LLC | HENRIQUE CARSALADE MARTINS Walor Saldo Devedor %

45.600.000,00 320.000.000,00
38.728.000,00 291.808.336,69

13,82%
13,28%

27372360 1
27372360 1

27.372361
27.372361

95 3959563
53,5999963%

0,0000037%
0,0000037%

100,005
100,005

13/o5,/2001
31122001

Alienacao Fiduciaria de Equipamentos

PANTANAL ENERGETICA LTDA.

13/05/2021 31/12/2021
EQUIPAMENTO FORNECEDOR TAG - EQUIPMENT IDENTIFICATION | VALOR CONTABIL | VALOR CONTABIL

GERADOR DA UGO1, 6,6 KV, 8,8 MVA, 200RPM, FATOR D OERLIKON 106 3389743 0,00
GERADOR DA UGO02, 5,6 KV, 23,5 MVA, 162 RPFM, FATOR GE 94 541 404 B5 0,00
TRANSFORMADOR DE FORCA 37TF-01, 6,6 KV / 69 KV, 10 BROWN BOVERI 143 279,522 99 0,00
TRANSFORMADOR DE FORCA 37TF-01, 6,6 KV / 69 KV, 25 COENSA 197 113 786,86 0,00
TURBINA KAPLAN, 10,55 MW, 200 RPM, 18,2 METRO CHARMILLES 152 3.053.374,07 0,00
TURBINA KAPLAN, 22,22 MW, 162 RPM, 26,3 M QUEDA, 9 VOITH 162 403.171,67 10.366,55

4.425.157,87 10.366,55

B. BELA VISTA ENERGETICA LTDA.
13/05/2021 31/12/2021
EQUIPAMENTO FORNECEDOR TAG - EQUIPMENT IDENTIFICATION | VALOR CONTABIL | VALOR CONTABIL

GERADOR UG0OL GEVISA 60 113191360 459 034 61
GERADOR UG02 GEVISA 61 113191360 459 033,54
TRANSFORMADOR DE FORCA 74TF-01, 13 8KV, 138KV, 2 ABB 255 505.195 48 253.058,19
TURBINA FRANCIS, 10,8 MW, RDTAC}?\D 514 3 R14 METROS VOITH 52 131469470 37401435
TURBINA FRANCIS, 10,8 MW, ROTAC.ED 514,3 RPM, 14 ME VOITH 51 131469470 414.419.70

5.3898.412,07

Data Evento Visualizar Status 1 Status 2 Visualizar 2
31/03/2022 Atualizar Valor das Agdes Itiquira Download - -
31/03/2022| Atualizar Valor das Acdes Cachoeira Escura |Download - -
Atualizar Valro Quotas Pantanal e Bela

31/03/2022 Quota Download : :

4.13.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado, vencimento antecipado ou
amortizacao extraordindria das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, a partir da Data de
Emissdo, inclusive, o saldo do Valor Nominal Unitario serd amortizado semestralmente, em parcelas
consecutivas, a serem pagas sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento em 15 de junho de 2021 e o Ultimo, na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de
Amortizacao”), de acordo com a tabela abaixo:

REMUNERACAO

4.12 Pagamento da Remuneracao

4.12.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado, vencimento antecipado ou
amortizacdo extraordindria das Debéntures, a Remuneracdo serd paga semestralmente, sem caréncia, a partir
da Data de Emissao, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de junho de 2021 e, o Gltimo, na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracao”).


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Controle-Itiquira-Ações.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Controle-Itiquira-Ações.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Controle-Itiquira-Quotas.pdf
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RESGATE ANTECIPADO

5.1 Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, a partir de 15 de dezembro de 2021,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, mediante o pagamento de prémio aos Debenturistas, de acordo com os termos e condicdes
previstos nesta Clausula (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). O valor a ser pago em relacdo a cada uma
das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total sera equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (b) da Remuneragao, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total, (c) dos
Encargos Moratérios (conforme definido abaixo) devidos e nao pagos até a data do referido resgate, e (d) de um
prémio flat incidente sobre os montantes indicados nas alineas (a) e (b) acima, equivalente aos percentuais
apresentados na tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”):

5.1.2 Para evitar quaisquer ddvidas, caso o pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra em data
que coincida com qualquer Data de Amortizacdo ou Data de Pagamento da Remuneracdo, o prémio previsto na
tabela da Clausula 5.1.1 acima incidira sobre o valor apds a amortizacao do saldo Valor Nominal Unitario e/ou o
pagamento da Remuneracao, se devidamente realizados, nos termos desta Escritura de Emissao.

5.1.3 Ndo sera permitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.

5.1.4 O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total com relacdo as Debéntures (i) que estejam
custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais da B3;
e (ii) que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais do Escriturador.

5.1.5 A Emissora deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario,
sobre a realizacdo do resgate no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data da efetiva realizacdo do referido resgate.
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DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARACAOQ DE CUMPRIMENTO DE OBRIGACOES CONSTANTES DO INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL E
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ DA ELERA RENOVAVEIS S.A.,
INCORPORADORA DA ITIQUIRA ENERGETICA S.A.

FPelo presente Instrumento particular, a ELERA RENOVAVEIS S.A., sociedade andnima, com sede
no Municipio de Hiquira, Estado do Mato Grosso, na Rodovia BR 163, SN, Km 48 + 12 Km, Parte A,
Zona Rural, CEP 78.790-000, inscrita no Cadasfro Macional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJME") sob o n® 02.808_208/M0017-53, devidamente representada neste ato na
forma de seu Estatuto Social, sucessora de fodos os direitos e obrigagdes de sua incorporada
ITIQUIRA ENERGETICA S.A., inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJME™ sob o n® 00.185.041/0001-08, declara para os devidos fins, & de acordo
com a Clausula VI, item 7.1.1. da Escritura de Emiss8o, que:

i) Os indices Financeiros e o ICSD sdo veridicos e ndo possuem qualquer tipo de vicio;
(ii) Permanecem validas as disposigdes confidas na Escritura de Emissdo, nos Demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas e nos demais documentos da Oferta;

(iii) Mo ocomeu gualguer Evento de Inadimplemento previsto na Escritura de Emissao,
nos Confratos de Garantia efou em qualguer dos demais documentos da Oferta;

(iv) N30 houve descumprimento pela Emissora das obrigagfes dispostas na Escritura de
Emissdo, nos Confratos de Garantia efou em qualquer dos demais documentos da
Oferta;

v) (Os bens da companhia foram mantidos devidamente assegurados, conforme previsto
na Escritura de Emiss&o;

(wi) M&o foram praticados atos em desacordo com o Estatuto Social da Companhia;

wii) Os recursos captados com a emissdo de debéntures foram utilizados conforme
disposto na Escritura de Emiss3o;

(viii) Permanecem validas as declaracdes da Emissora disposta na Escritura de Emissao.

Rio de Janeiro, RJ, 21 de margo de 2023,

Assinada Digitalmente por seus diretores
Caros Gustavo Nogan Andrioli & Nilton Leonardo Femandes de Oliveira
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COVENANTS
CLAUSULA
6.1.3 (xxii) Para os fins desta Escritura de Emissao e nos termos da Instrucao CVM 476, “ICSD” significa

indice de Cobertura do Servico da Divida, calculado com base nas Demonstracées Financeiras Consolidadas
Auditadas da Emissora, pela divisao da Geracao de Caixa da Atividade (conforme descrito abaixo) pelo Servico
da Divida (conforme descrito abaixo). O ICSD devera ser apurado pela Emissora anualmente e verificado pelo
Agente Fiduciério no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio,
das informacoes a que se refere a Clausula 7.1.1, inciso Il, alinea (a) abaixo (“Data de Apuracao”), tendo por
base as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora. O ICSD terd a seguinte metodologia
de calculo:

(A) Geracao de Caixa da Atividade

(+) LAJIDA (EBITDA).

(-) Pagamento de Imposto de Renda.
(-) Pagamento de Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido.
(-) Capex (investimentos realizados).

(+/-)  Variacao de capital de giro.

(B) Servico da Divida

(+) Amortizagao de Principal.

(+) Pagamento de Juros.

(C) indice de Cobertura do Servico da Divida = (A) / (B)

O “LAJIDA (EBITDA)" significa, com relacao a uma Pessoa, com base nas demonstracdes financeiras
(consolidadas, se aplicavel) de tal Pessoa relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores, o resultado
liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas, das receitas
financeiras e das depreciacdes, amortizacdes e exaustdes, calculado nos termos da Instrucao da CVM n.2 527,
de 4 de outubro de 2012.

6.1.3 (xvii) concessao de preferéncia/prioridade a outros créditos (i.e., inclusdo de novas garantias reais
ou fidejussoérias, repactuacao de cronograma de pagamento ou pagamento antecipado etc.) ou assuncao de
novas dividas pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas SPEs, exceto em rela¢do (a) aos Mituos Permitidos e (b)
novas dividas pela Emissora caso ocorra a renovacao da Concessao da Emissora por periodo superior a 7 (sete)
anos, neste Ultimo caso, desde que o pagamento de quaisquer valores decorrentes das dividas (incluindo
principal, juros e encargos) sejam subordinados a integral quitacdo de todas as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissdo e que seja demonstrada a capacidade de cumprir com ICSD minimo de 1,20x para os
perfodos futuros, até o término das novas dividas. No evento de assuncao de novas dividas pela Emissora, pelas
Fiadoras e/ou SPEs, passara a ser observado e apurado anualmente com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da emissora, o indice financeiro decorrente do quociente da divisao (i) da Divida
Financeira Liguida (conforme definido abaixo) consolidada da Emissora pelo (ii) LAJIDA (EBITDA) (conforme
definido abaixo) consolidado da Emissora, que deverd ser inferior a 3,0 vezes (“indice Financeiro”).
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(a) Para fins dessa Escritura de Emissdo, entende-se por “Divida Financeira Liquida”: (a) o somatério de

qualquer valor devido, no Brasil e no exterior, no passivo circulante e no passivo ndo circulante, em decorréncia
de (i) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras dividas financeiras, incluindo arrendamento mercantil,
leasing financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de cambio, notas promissérias ou instrumentos
similares; e (ii) passivos decorrentes de derivativos, deduzidos de (b) somatério de caixa, equivalente de caixa,
aplicacdes financeiras, titulos e valores mobilidrios e mdtuos na qualidade de mutuante.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2021 28/03/2022 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
ICSD EMISSORA 1,81 >= 1,20 OK|
30/12/2022 24/03/2023 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
ICSD EMISSORA 1,36 >= 1,20 OK|

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacdo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
15/06/2021 15/06/2021 Amortizacao Variavel 6,0606% R$ 60,60600000]-
15/06/2021 15/06/2021 Juros R$ 24,84072000|-
15/12/2021 15/12/2021 Amortizacao Variavel 6,4516% R$ 60,60594330|-
15/12/2021 15/12/2021 Juros R$ 40,64752389|-
15/06/2022 15/06/2022 Amortizacao Variavel| 11,8965% R$ 104,54502116|-
15/06/2022 15/06/2022 Juros R$ 60,12990487|-
15/12/2022 15/12/2022 Amortizacao Variavel| 13,5029% R$ 104,54526284|-
15/12/2022 15/12/2022 Juros R$ 62,50758005|-
15/06/2023 - Amortizacao Variavel| 15,6108% |Agendado - -
15/06/2023 - Juros Agendado - -
15/12/2023 - Amortizacao Variavel| 18,4985% |Agendado - -
15/12/2023 - Juros Agendado - -
17/06/2024 - Amortizacao Variavel| 17,1052% |Agendado - -
17/06/2024 - Juros Agendado - -
16/12/2024 - Amortizacao Variavel| 20,6349% |Agendado - -
16/12/2024 - Juros Agendado - -
16/06/2025 - Amortizacao Variavel| 27,4997% |Agendado - -
16/06/2025 - Juros Agendado - -
15/12/2025 - Amortizagao Variavel| 37,9305% |Agendado - -
15/12/2025 - Juros Agendado - -
15/06/2026 - Amortizacao Variavel| 32,2214% |Agendado - -
15/06/2026 - Juros Agendado - -
15/12/2026 - Amortizacao Variavel| 47,5391% |Agendado - -
15/12/2026 - Juros Agendado - -
15/06/2027 - Amortizacao Variavel| 100,0000% |Agendado - -
15/06/2027 - Juros Agendado - -



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ELERA RENOVAVEIS SA - 1 E - UNICA S/Covenants_395_2022-03-28_itiquira.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ELERA RENOVAVEIS SA - 1 E - UNICA S/Covenants_395_2023-03-24_ITIQUIRA.pdf
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RATING

Esta emissao nao possui classificacao de risco.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

AGD - 04 - 28/09/2022 | Visualizar

ADITAMENTOS
COMPROMISSO DE APORTE DE CAPITAL E OUTRAS AVENCAS - ESA - 12 ADITAMENTO Realizado em 12/07/2021
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 12/07/2021 Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU de Unica Série Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ELERA RENOVAVEIS SA - 1 E - UNICA S/54. 2022.09.19 - Itiquira - AGD 1ª Emissao - MT.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ELERA RENOVAVEIS SA - 1 E - UNICA S/Itiquira - Primeiro Aditamento Compromisso de Aporte v. assinaturas-Manifesto.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUITIQUIRA11_ITQR11.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer

investigacao independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 30/09/2022 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2022.


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ELERA RENOVAVEIS SA - 1 E - UNICA S/RAF_20220930_AGE.pdf
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TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ELERA RENOVAVEIS SA - 1 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_ELERANOTEX2022.pdf

ELERA RENOVAVEIS SA
12 Emissao de Debéntures
Abril 2023
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TRADIGAO E INOVAGAO JUNTAS

NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/ELERA RENOVAVEIS SA - 1 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_ELERANOTEX2022.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

CONSOLIDADA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-22 12-31-21
Ativo Circulante 538,807 621,752
Ativo Nao Circulante 3,563,694 3,082,525
Ativo Realizadvel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 535,687 663,785
Empréstimos, Financiamentos 107,575 317,336
Debéntures 0 0

Passivo Nao Circulante 1,011,166 963,743
Empréstimos, Financiamentos 928,414 917,297
Debéntures 0 0
Patrimonio Liquido 2,522,233 2,040,707
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-22 12-31-21
Receita de Vendas Liquida 1,512,987 1,484,431
Lucro Bruto 538,265 500,103
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 470,925 398,848
Lucro antes dos Impostos 371,717 325,878
Lucro/prejuizo Do Exercicio 359,562 297,145
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12-31-22 12-31-21
Liquidez Geral 0.35 0.38
Liquidez Corrente 1.01 0.94
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 0.61 0.80
Endividamento Oneroso 0.41 0.61
Margem Bruta 0.36 0.34
Margem Operacional 0.31 0.27
Margem Liquida 0.24 0.20
Retorno Sobre o PL (ROE) 16.63% 17.04%
CONTROLADORA

ELERA RENOVAVEL S.A. - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-22 12-31-21
Ativo Circulante 412,351 382,501
Ativo Nao Circulante 3,113,131 2,672,413
Ativo Realizével A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 372,847 468,202
Empréstimos, Financiamentos 72,329 302,859
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 630,402 546,005
Empréstimos, Financiamentos 555,442 530,196
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido 2,522,233 2,040,707
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-22 12-31-21
Receita de Vendas Liquida 806,683 924,807
Lucro Bruto -21,054 -39,430
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 425,077 311,243
Lucro antes dos Impostos 330,195 286,048
Lucro/prejuizo Do Exercicio 351,228 286,048
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12-31-22 12-31-21
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ELERA RENOVAVEL S.A. - CONTROLADORA

Liquidez Geral 0.41 0.38
Liquidez Corrente 1.11 0.82
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 0.40 0.50
Endividamento Oneroso 0.25 0.41
Margem Bruta -0.03 -0.04
Margem Operacional 0.53 0.34
Margem Liquida 0.44 0.31
Retorno Sobre o PL (ROE) 16.18% 16.30%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

Centro Empresarial FB 370

Praia de Botafogo, 370
67 ao 107 andar - Botafogo
22260.040 - RSo de Janesro - R - Bras

Tel: +B5 21 3263-7000

Buulcmq a better ey.combr

working world

Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos

Acionistas e Administradores da

Elera Renovaveis S.A. e suas controladas

{(anteriormente denominada Brookfield Energia Renovavel 8.A.)
Rio de Janegiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonsiragdes financeiras individuais e consolidadas da Elera Renovaveis
5.A ("Sociedade”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstragiies do resulfado, do resultado abrangente, das mutagfes do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as comespondentes notas
explicafivas, incluindo o resumo das principais politicas contabels.

Em nossa opinido, as demonstragfes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigio pafrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Elera Renovaveis S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho individual e consolidado de
suas operacies e 0s seus respectivos fluxos de caixa ndividuais & consolidados para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Mossa auditona foi conduzida de acordo com as nomas brasileiras e intemacionais de
auditora. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nomas, estio descritas na
secdo a seguir intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagio 3 Sodedade e suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Consalho Federal de
Contabilidade, & cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
nomas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obfida & suficients e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sio agueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
miais significatives em nossa auditoria do exercicio cormente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstrages financeiras individuais & consolidadas como
um todo e na formag3o de nossa opinido sobre essas demonstragies financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamaos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para
cada assunto abaixo, a descrigdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre o5 resultados de nossos procedimentos, € apresentado no
contexto das demonsiragiies financeiras tomadas em conjunio.

Més cumprimos as responsabilidades descritas na secio infitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo
agquelas em relagﬁo a esses principais assuntos de auditona. Dessa fomma, nossa auditaria
incluiu a condugdo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliag3o de riscos
de distorgdes significativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos
procedimentos, incluindo aqueles executados para trafar os assuntos abaixo, fomecem a bass
para nossa opinido de auditoria sobre as demonstrages financeiras da Sociedade.

Receita de venda de energia fornecida e ndo faturada

As receitas da Sociedade e suas controladas s3o0 oriundas principalmente do fomecimento de
energia eléfrica, sendo reconhecidas quando os riscos e beneficios sdo substancialments
transferidos ao comprador. A sociedade utiliza como procedimento estimar o montanie de
venda de energia realizada, mas ainda no faturada, para o reconhecimento da comespondente
receita no seu cometo periodo de competéncia. Mo periodo subsequente, essa estimativa é
estomada e entdo registrada a venda efetivamente realizada, obtida pela medic3o da energia
vendida nos Ultimos dias do més anterior.

Como divulgado em nota explicativa 4, em 31 de dezembro de 2022 essa estimativa totalizou
R$120.873 e R$247 444 mil nas demonsiracdes financeiras individuais e consolidadas,
respectivamente, e foram mensuradas com base nas projecdes de consumo de energia,
calculados com base no volume consumido por cada cliente. Considerando gue o
reconhecimento de parte da receita da venda de energia envolve alto nivel de julgamento por
utilizar dados de faturamento em bases estimadas, o monitoramento desse assunto foi
considerado como significativo para a auditoria e mantido como um assunto importante no
processo de auditoria neste exercicio.
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Como nossa auditoria conduziu este assunto

MNossos procedimentos de auditoria para a receita de venda de energia fomecida e ndo
faturada incluiram, entre oufros: (i) avaliag3o do desenho e da eficacia operacional dos
controles mtemos implementados pela Sociedade e suas confroladas para o calculo da receita
ndo faturada; (i) compreensio e documentacdo do processo de estimativa, deteminacio e
revisdo das premissas por parte da Administracio;, (jii) recalculo da estimativa de receita de
venda de energia realizada e ndo faturada em dezembro de 2022 considerando a comparagdo
da estimativa feita pela Administrac3o com a receita efetivamente faturada no més
subsequente; a validagdo da tarfa de venda de energia conforme estabelecido nos contratos
de venda de energia da Sociedade e suas controladas, incluindo os reajustes de precos
conforme confratos de venda de energia; e a realizacio de inspecio documental das ditimas
medigdes de energia fomecida e ndo faturada e confronto com o faturamento subsequente em
conjunto com a revisdo dos contratos de venda de energia da Sociedade e suas controladas
para garantir que os confratos de venda de energia da Sociedade e suas controladas foram
adequadamente registrados conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil e respectivas
politicas contabeis da Sociedade e de suas controladas; e (iv) revisio das divulgagtes
efetuadas nas notas explicativas 4s demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estdo consistentes com
a avaliacio da administragio, consideramos aceitaveis as estimativas preparadas pela
administragdo, assim como as respectivas divulgagtes na Mota explicativa 4, no contexto das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Reorganizagiao Societaria com incorporacio de entidades sob controle comum

Conforme divulgado na explicativa 2.5 as demonstragdes financeiras, em 03 de outubro de
2022 e 01 de novembro de 2022, ocormel a reorganizagao societaria na Sociedade e a
incorporagdo de ltiquira Energética S.A (“liquira”) e Barra do Braina Energética S.A.
(“Braina"), respectivamente. A incorporacdo foi realizada com base em valores contabeis
residuais dos respectivos ativos e passivos recebidos e cedidos como parte restruturagao
societaria sendo essa transagdo executada sobre controle comum e a Sociedade sendo a
enfidade remanescente a reorganizacio e as enfidades liquira & Bradna sendo extintas.

Uma combinagdo de negdcios envolvendo entidades sob confrole comum & uma combinagdo
de negdcios na qual todas as entidades combinadas s3o controladas pela mesma parte, antes
e depois da combinagdo de negocios. A fransacido envolveu empresas sob controle comum
indireto e direto, respectivaments, porianto, ndo se enquadra no escopo do CPC 15—
Combinagdo de Negdcios. O método aplicado pela Administrag3o da Sociedade para registro
da transagﬁo de controle comum considera que (1) os ativos e passivos das partes da
combinagdo sdo refletidos pelos seus valores contabeis, (i) nenhum agio ou compra vantajosa
foi reconhecido como resultado da combinagio de entidades de controle comum e (ji) a
demonstrago do resultado da Sociedade reflete os resultados das partes apos combinagio.
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O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a auditona, tendo em vista a
relevante alteragdo na posigdo patrimonial, financeira e societara da Sociedade com a
transferéncia dos ativos e passivos da Ifiquira e Bralna, e os respectivos tratamentos fiscais
relacionados aos ativos e passivos reconhecidos nas demonstracbes individuais e
consolidadas Sociedade.

Como nossa auditoria conduziu este assunto
Mossos procedimentos de auditoria incluiram: (i) avaliagdo sobre as premissas utilizadas pela

AdministragZo da Sociedade para conclusdo sobre os principais aspectos contabeis e fiscais
sobre uma reorganizagdo societana sob confrole comum e os respectivos regisiros contabeis

realizados nas demonstrages financeiras individuais e consolidadas na data da reorganizagdo;

(i} exame dos atos societarios, das aprovacbes requeridas para as transacdes entre partes
relacionadas; (iii) envolvimento de nossos especialistas em temas tributarios para avaliacdo
dos impactos fiscais relacionados a reconhecimento de impostos de renda diferidos pela
incorporagio das entidades, e os seus respectives impactos nas demonstragfes financeiras
individuais e consolidadas; e (iv) avaliagdo sobre os efeitos de divulgagdo nas demonstragties
financeiras individuais e consolidadas da Sociedade

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estio consistentes com
a avaliacio da administrac3o, consideramos aceitaveis os critérios adotados para avaliagio,
contabilizacdo e divulgacbes da reorganizacdo societdria na nota explicativa 2.5, no contexto
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

A diretoria & responsavel pela elaborag3o e adequada apresentacdo das demonstraces
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
e pelos controles infemos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distorgo relevante, independentemente se causada por
fraude ou ermo.

Ma elaboraco das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a dirstoria é
responsavel pela avaliagio da capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, 0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaborag3o das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a direforia pretenda
liquidar a Sociedade e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
altemativa realista para evitar o encemamento das operagdes.

Os responsaveis pela govemnanga da Sociedade e suas confroladas sdo aqueles com
responsahilidade pela supervisio do processo de elaboracdo das demonsiragtes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais
e consolidadas

Mossos objetivos s3o obter seguranca razoavel de gue as demonstragtes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estio livres de distorgdo relevants,
independentemente se causada por fraude ou ermo, & emitir relatdrio de auditoria contendo
nossa opiniEo. Seguranga razoavel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as nomas brasileiras e intemacionais de auditoria
sempre detecta as evenfuais distor;Bes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decomentes de fraude ou erro & s3o0 consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisies econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parie da auditoria realizada de acordo com as nomas brasileiras e intemacionais de
auditona, exercemaos julgamento profissional & mantemos ceficismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentements s& causada por fraude ou emo, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecrdo de distorgdo relevants resultante de fraude & maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles intemos, conluio, falsificagio,
omissdo ou representagdes falsas intencionais.

« Dbtivemos entendimento dos controles intemos relevantes para a auditora para planejarmos
procedimentos de auditoria aproprados 3s circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles intemos da Sociedade e suas
controladas.

= Avaliamos a adequagio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgactes feitas pela diretoria.

» Concluimos sobre a adeguagdo do uso, pela diretoria, da base contahil de continuidade
operacional &, com hase nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicSes gue possam levantar divida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Sociedade e suas controladas. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para
as respectivas divulgaces nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Sociedade e suas controladas
a ndo mais se manterem em continuidade operacional.
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» Avaliamos a apresentac3o geral, a estrutura e o contedido das demonsiragdes financeiras,
inclusive as divulgagies e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
representam as comespondentes fransacdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela govemanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatages significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles intemos que tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Dios assuntos gue foram objeto de comunicag&o com os responsaveis pela govemanga,
determinamas aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria,
a menos que lei ou regulamente tenha proibido divulgacio pdblica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatario porgue as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 16 de marco de 2023,
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes SIS Ltda.
CRC SP-01519%F

e - 3 S8
;f..—' %/! //.f;f:'ﬁ!_ =

keonardo Araujo Ferreira
Contador CRC-RJ116384/0
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatdrio; e (v) para fins do disposto na Resolu¢cdo Comissao de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societdrio
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiduciario na(s) emissao(des) descrita(s)
abaixo:

Natureza dos servicos: Agente de Notas

Denominacao da companhia ofertante:: ALEX ENERGIA PARTICIPACOES SA

Valores mobilidrios emitidos: NP

NUmero da emissao: 1

NUmero da série: 1

Status: VENCIDA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 250.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 3

Forma: CARTULAR

Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 25/11/2021

Data de vencimento: 25/05/2022

Taxa de Juros: DI+ 1,70% a.a.
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacgdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,

Vencimento Antecipado: sem que este ~tenhla re.allizado qualqger‘ investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servigos: Agente de Notas

Denominacdo da companhia ofertante:: ALEX ENERGIA PARTICIPACOES SA

Valores mobilidrios emitidos: NP

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 2

Status: VENCIDA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 250.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 3

Forma: CARTULAR

Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 25/11/2021

Data de vencimento: 25/11/2022
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Taxa de Juros:

DI+ 1,70% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente de Notas

Denominacao da companhia ofertante::

ALEX ENERGIA PARTICIPACOES SA

Valores mobilidrios emitidos: NP

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 3

Status: RESGATADA
Data do Resgate: 16/12/2022
Situacdo da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissao: R$ 250.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 22

Forma: CARTULAR
Espécie: QUIROGRAFARIA
Garantia envolvidas: Sem Garantia
Data de emissao: 25/11/2021
Data de vencimento: 25/05/2023

Taxa de Juros:

DI+ 1,70% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacgdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante::

ALEX ENERGIA PARTICIPACOES SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 1

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 450.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 450.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 30/11/2022

Data de vencimento: 15/06/2046

Taxa de Juros:

IPCA + 5,7100% a.a.
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Vencimento Antecipado:

Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

ELERA RENOVAVEIS SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 400.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 400.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL
Garantia envolvidas: Cessao Fiduciaria de Direitos de Crédito

Data de emissao: 15/12/2021

Data de vencimento: 15/12/2028

Taxa de Juros:

DI+ 1,30% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

MIRANTE ENERGETICA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 500.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 500.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 09/05/2022

Data de vencimento: 09/06/2024

Taxa de Juros:

DI+ 1,58% a.a.
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Vencimento Antecipado:

Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

RIO CASCA ENERGETICA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 350.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 350.000

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E
FIDEJUSSORIA

Garantia envolvidas:

Fidejusséria

Data de emissao:

16/04/2021

Data de vencimento:

16/11/2023

Taxa de Juros:

DI+ 1,59% até 16/12/2022 e partir desta data serd 1,70% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

TANGARA ENERGIA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 450.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 300.000

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E
FIDEJUSSORIA

Garantia envolvidas:

Carta Fianca

Data de emissao:

16/12/2019

Data de vencimento:

16/12/2027

Taxa de Juros:

DI+ 1,40% a.a.
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Vencimento Antecipado:

Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

TANGARA ENERGIA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 2

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 450.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 150.000

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E
FIDEJUSSORIA

Garantia envolvidas:

Carta Fianca,Cessédo Fiduciaria de contas

Data de emissao:

16/12/2019

Data de vencimento:

16/12/2027

Taxa de Juros:

DI+ 1,40% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante::

TANGARA ENERGIA SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 2

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 200.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 200.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGF}AFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E
FIDEJUSSORIA

Garantia envolvidas: Fianca

Data de emissao: 16/08/2021

Data de vencimento: 16/12/2027

Taxa de Juros:

DI+ 2,33% a.a.
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Com base nas informac0es fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissdao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacdo, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacodes contidas neste relatdrio ndo representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2023

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiducidrio



